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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Directores y Accionista
Vivir Compaiia de Seguros, 5. A,

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Vivir Compafiia de Seguros, 5. A
{la Compafia), los cuales comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de
2014, los estados de ulilidades integrales, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, y notas, que comprenden un resumen de politicas contables significativas
y otra informacién explicativa,

Responsabiidad de la adminisiraciin por los estados financieros

La administracidn es responsable por la preparacitn y presenlacion razonable de estos estados
financiercs de conformidad con las Mormas Intermacionales de Informacion Financiera v por el
control interno que la administracién delermine que as necasario para permitir la preparaciin de
estados financieros que eslén lbres de erores de importancia relativa, debido ya sea a fraude o
errar

Responsabiidad de los avdiforas

Nuesira responsabilidad es expresar una opinidn acerca de estos estados financieros con base en
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria. Esas normas requieren que cumplamos con requisitos dticos y que planifiguemos y
realicemos la awditoria para cbtener una segunidad razonable acerca de si los estados financieros
@stdn libres de erores de importancia relativa.

Una auditoria incluye la ejecucidn de procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de
los montos vy revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen de nuestro juicio, incluyendo la evaluacidn de los riesgos de emrores de importancia
relativa en los eslados financieros, debido ya sea a fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones
de riesgos, nosolros consideramos el control interno relevanie para la preparacion y presentacion
razonable por la entidad de los estados financieros a fin de disefiar procedimientos de auditoria
gue sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre
la efectividad del coniral intermo de la enfidad. Una auditoria también incluye evaluar ko apropiado
de las politicas contables ulilizadas v la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la
administracion, asi como evaluar la presentacién en conjunto de los estados financieros,

Consideramos que la evidencia de avditoria que hemos oblenido es suficiente y apropiada para
ofrecer una base para nuestra opinion de auwditoria,

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos
importantes, la situacion financiera de Vivir Compania de Seguros, S. A. al 31 de diciembre de
2014, y su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Pérrafo de énfasis

Segun se explica en las notas 2 y 14 la Compaiia adopté al 31 de diciembre de 2014 las Normas
Internacionales de Informacién Financiera emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad. Muestra opinién no incluye ninguna calificacion sobre este asunto.

KYMG

30 de abril de 2015
Panama, Republica de Panama

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2014
(Cifras en Balboas)

1 de enero 1 de enero
Activos Nota 2014 013 2013 Pasivos Nota 2014 2013 2013
Efectivo 5 1,467,373 689,834 184,806 Provisiones sobre contratos de seguros
Depésitos a plazo fijo 5 4,068,286 4,064,124 3,861,523 Primas no devengadas 63,523 35,320 10,857
Reclamos en tramite 255,083 8,743 0
Inversiones 6 2,705,138 1,613,100 1,805,080 Total de provisiones sobre contratos de seguros 318,586 44,063 10,957
Cuentas por cobrar Cuentas por pagar de seguros 58,459 14,742 25,520
Asegurados 13 146,472 9,830 31,720 Otras cuentas por pagar 8 105,479 104,876 16,927
Coaseguros 5,541 8,154 19,127 Total de pasivos 482,524 163,681 53,404
Intereses 33,228 70,860 32,445
Otras 6,476 0 0 Patrimonio
Total de cuentas por cobrar 191,717 88,844 83,292 Acciones comunes 9 5,000,000 5,000,000 5,000,000
Capital adicional 1,600,000 585,000 585,000
Mobiliario, equipo y mejoras a la propiedad Reservas 475,533 254 884 101,684
arrendada, neto 7 343,235 435,251 1,088 Utilidades no distribuidas 1,231,890 902,288 196,601
Oftros activos 14,198 14,710 0 Total del patrimonio 8,307,423 6,742,182 5,883,285
Total de activos 8,789,947 6,905,863 5,936,689 Total de pasivos y patrimonio 8,789,947 6,905,863 5,936,689
Estado de cambios en el patrimonio
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014
(Cifras en Balboas)
Reservas
Reserva de riesgos
Ganancia (pérdida) catastréficos ylo de Utilidades no
Acciones Capital adicional no realizada Reservas tingencia y pr ion para Total distribuidas Total del
comunes pagado en inversiones legales desviaciones estadisticas de reservas disponibles patrimonio
Saldo al 1 de enero de 2013 5,000,000 585,000 31,015 68,441 2,228 101,684 196,601 5,883,285
Utilidades integrales del afio
Utilidad neta 0 0 o o 4] 1] 890,312 890,312
Ofras utilidades integrales o 1] (31,415) o 0 (31,415) 0 (31,415)
Total de utilidades integrales del afo o] 0 (31,415) 4] 0] (31,415) 890,312 858,897
T iones con propi ios dir
registradas en patrimonio
Contribuciones de y distril alos
Transferencia al fondo de reserva legal de seguros 4] 0 ] 178,859 o] 178,859 (178,859) o]
Transferencia al fondo de reserva legal de reaseguros 4] o] 0 3,428 4] 3,428 (3,428) o]
Transferencia al fondo de reserva para riesgos catastréficos y/o de
contingencias y previsidon para desviaciones estadisticas 4] 0 0 4] 2,328 2,328 (2,328) 4]
Total de contribuciones de y distril a los accioni 0 0 0 182,287 2,328 184,615 (184,615) 0
Saldo al 31 de diciembre de 2013 5,000,000 585,000 (400) 250,728 4,556 254,884 902,298 6,742,182
Saldo al 1 de enero de 2014 5,000,000 585,000 (400) 250,728 4,556 254,884 902,298 6,742,182
Utilidades integrales del periodo
Utilidad neta 1] 0 1] 0 0 0 952,353 852,353
Otras utilidades integrales 0 1] 12,888 4] o] 12,888 a 12,888
Total de utilidades integrales del periodo 4] 0 12,888 [4] 0 12,888 952,353 865,241
Tr i con propi ios direc t
registradas en patrimonio
Contribuciones de y distribuciones a los accionistas
Capital adiconal pagado 0 600,000 0 0 v] o] 0 600,000
Capitalizacion de utilidades 0 415,000 0 1] 0 0 (415,000) [¢}
Transferencia al fondo de reserva legal de seguros 1} o] 0 190,651 0 180,651 (190,651) 0
Transferencia al fondo de reserva legal de reaseguros 1,735 ] 1,735 (1,735) 0
Transferencia al fondo de reserva para riesgos catastroficos y/o de
contingencia y prevision para desviaciones estadisticas 8] 4] 4] 0 15,375 15,375 (15,375) 0
Total de c« i y distribuciones a los accionistas 0 1,015,000 0 192,386 15,375 207,781 (622,761) 600,000
Saldo al 31 de diciembre de 2014 5,000,000 1,600,000 12,488 443,114 19,931 475,533 1,231,890 8,307,423
Estado de utilidades integrales Estado de flujos de efectivo
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2014 Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2014
(Cifras en Balboas) (Cifras en Balboas)
Nota 201 2013
Flujos de efectivo de las actividades de operacion
Primas suscritas, netas de cancelaciones 768,726 116,425 Utilidad neta 952,353 890,312
Primas suscritas de reaseguros asumidos 3,165,992 2,471,847 Ajustes
Primas netas retenidas 3,934,718 2,588,272 Depreciacion y amortizacion 7 98,224 54,433
Cambio en provisiones sobre primas no devengadas 28,203 24,363
Cambio en la provisién para primas no devengadas (28,203) (24,363) Cambio en provisiones sobre reclamos en tramite 246,320 8,743
Primas netas ganadas 3,806,515 2,563,909 Ingresos financieros (124,432) (49,772)
1,200,668 928,079
Ingresos financieros, neto 124,432 49,772 Cambios en activos y pasivos de operacién
Ingresos, neto 4,030,947 2,613,681 Cuentas por cobrar de seguros (140,505) 27,908
Otros activos 512 (14,710)
Reclamos incurridos Cuentas por pagar de seguros 43,717 (10,778)
Reclamos pagados de seguros (329,720) (130,105) Otras cuentas por pagar 603 87,949
Reclamos pagados de reaseguros asumidos (664,597) (392,532) Efectivo neto generado por las actividades de operacién 1,104,995 1,018,448
Cambio en la provisién de reclamos por pagar (246,320) (8,743) | Intereses cobrados 162,064 155,797
Total de reclamos incurridos (1,240,637) (531,380) Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 1,267,058 1,174,245
Costos de suscripcién y adquisicion (132,675) (23,079) | Fluios de efectivo de las actividades de inversion 70150 200,000
Gastos administrativos 10, 11 (1,705,282) (1168910) | Jombra Ce versones ‘600‘000’ (200, 0’
Total de costos y gastos administrativos (1,837,957) (1,191,989) P clonat en asoclada (500.500)
Total de reclamos, costos y gastos (3.078,594) (1.723.369) Producto de la venta de acciones y bonos 0 221,080
e s y 2O, 29, Cambios en depositos a plazo fijo mantenidos hasta el vencimiento (4,162) (202,601)
Utilidad neta 952,353 890312 | adquisicion de inmuebles, mobiliario, equipo y mejoras 7 (6,208) (487,696)
Efectivo neto usado en las actividades de inversion (1,089,520) (669,217)
Otras utilidades integrales
Partidas que pueden reclasificarse al resultado Flujos de efectivo de las activid de fir
Transferencia a resultado por venta de valores disponibles Capital adicional pagado 600,000 0
para la venta 0 (31,015) Efectivo neto usado en las actividades de financiamiento 600,000 0
Cambio neto en el valor razonable de los activos financieros
disponibles para la venta 12,888 (400) Aumento neto en el efectivo 777,539 505,028
Total de otras utilidades integrales 12,888 (31,415) Efectivo al inicio del afio 689,834 184,806
Total de utilidades integrales del afio 965,241 858,897 Efectivo al final del afio 5 1,467,373 689,834
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Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2014
(Cifras en Balboas)

Informacion general

(a)

(b)

Constitucién

Vivir Compariia de Seguros, S. A., (la Compaiia) fue constituida el 24 de febrero de
2010 en la ciudad de Panama, Replblica de Panama mediante la escritura publica
No.4550, inscrita a la ficha 693241. La Compaiiia se dedica a la suscripcion y cobertura
en la Republica de Panama y en el extranjero de seguros relacionados con los ramos
de salud y vida. La administracién inicié en Panama el proceso de suscripcién de
primas en los ramos de salud y vida a mediados del afio 2012.

Vivir Holding, S. A. es duefia del 100% de las acciones emitidas y en circulacion de Vivir
Compafia de Seguros, S. A.

Operaciones de seguros y reaseguros

Las operaciones de seguros en Panama estan reguladas por la Superintendencia de
Seguros y Reaseguros de la Republica de Panama de acuerdo a la legislacion
establecida por la Ley de Seguros No.12 del 3 de abril de 2012 (antes Ley No. 59 de 29
de julio de 1996) y la Ley de Reaseguros No.63 de 19 de septiembre de 1996.

Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
Mediante la Ley No. 12 del 3 abril de 2012, que regula la actividad de seguros y dicta otras
disposiciones, se adoptaron las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
como el marco contable a ser aplicado por el sector de Seguros y Reaseguros en la
Republica de Panama, implementacion que debe ser puesta en practica a partir del 1 de
enero de 2014.

La adopcion y aplicacion de las NIIF es responsabilidad de la administracion de acuerdo a lo
establecido por las disposiciones legales vigentes.

Estos son los primeros estados financieros de la Compaiiia preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera y la NIIF 1 Adopcién por Primera Vez de
las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Una explicacion de como la transicion a las NIIF ha afectado la situacion financiera, el
desempefio financiero y los flujos de efectivo de la Compainiia, es provista en la nota 14.

Base de preparacién

(a)

(b)

(c)

(d)

Declaracion de cumplimiento
Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Los estados financieros fueron aprobados por la administracion el 30 de abril de 2015.

Base de medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico con
excepcion de los activos financieros disponibles para la venta, que se miden a su valor
razonable.

Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros estan presentados en dblares de los Estados Unidos de
Ameérica (US$). La moneda funcional de la Compaiiia es el Balboa (B/.), la cual esta a
la par y es de libre cambio con el dolar (US$) de los Estados Unidos de América. La
Republica de Panama no emite papel moneda propio, y en su lugar, el dblar de los
Estados Unidos de América se utiliza como moneda de curso legal. El balboa es la
moneda funcional y de presentacion de la Compaiiia.

Uso de estimaciones y supuestos

La preparacion de los estados financieros en conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera requiere que la Administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y las
cantidades reportadas de los activos y pasivos, ingresos y gastos. Los resultados
reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos en los cuales se basan son revisados de manera
continua. Los resultados de las revisiones contables son reconocidos en el periodo en
que estos hayan sido revisados y cualguier otro periodo futuro que estos afecten.

Resumen de politicas de contabilidad mas importantes

Las politicas contables establecidas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a
todos los periodos presentados en estos estados financieros y al preparar el estado de
situacion financiera inicial de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién
Financiera ("NIIF") al 1 de enero de 2013 para propédsitos de transicién a las NIIF.

(a)

(b)

Instrumentos financieros
Los instrumentos financieros no derivados incluyen el efectivo, las cuentas por cobrar a
clientes y otras y los financiamientos, las cuentas por pagar a proveedores y otras.

Los instrumentos financieros no derivados son reconocidos originalmente al valor
razonable mas, cualquier costo de transaccién atribuible. Con posterioridad, al
reconocimiento inicial, los instrumentos financieros no derivados se miden como se
describe mas adelante.

(i} Activos financieros no derivados
Efectivo
El efectivo comprende los saldos en caja y las cuentas corrientes en bancos.

Cuentas por cobrar de seguros
Las cuentas por cobrar a los asegurados y oifras estan presentadas a su costo
amortizado.

Activos financieros disponibles para la venta

En esta categoria se incluyen aquellos valores adquiridos con la intencion de
mantenerlos por un periodo indefinido de tiempo, esperando ser vendidos
respondiendo a la necesidad de liquidez o cambios en la tasa de interés, tipo de
cambio o precio del valor o la inversion. Siempre que se pueda obtener un valor
fiable en el mercado, estas inversiones se presentan a su valor razonable y los
cambios en el valor razonable son reconocidos en una cuenta de valuacion en el
estado de utilidades integrales hasta tanto los valores sean vendidos o redimidos o
se determine que éstos han sufrido un deterioro de valor; en cuyo caso, las
ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidas en otras utilidades
integrales son incluidas en los resultados del periodo.

El valor razonable de un instrumento de inversion es determinado por su precio de
mercado cotizado en una bolsa activa, a la fecha del estado de situacién financiera.
De no estar disponible un precio en mercado, el valor razonable del instrumento es
estimado utilizando modelos para calculos de precios o técnicas de flujos de efectivo
descontados.

Pasivos financieros no derivados

Inicialmente, la Comparia reconoce los instrumentos de deuda y los pasivos en la
fecha en que se originan. Todos los otros pasivos financieros, son reconocidos
inicialmente en la fecha de la transaccion en la que la Compariia se hace parte de
las clausulas contractuales del instrumento. La Compaiia da de baja un pasivo
financiero cuando sus obligaciones contractuales se descargan, cancelan o expiran.
La Compaiiia clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros
pasivos financieros. Estos pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su
valor razonable mas cualquier costo de transaccion directamente atribuible.
Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo
amortizado usando el método de tasa de interés efectiva. Los ofros pasivos
financieros se componen de préstamos y obligaciones, sobregiros bancarios,
deudores comerciales y otras cuentas por pagar.

(i

(i) Patrimonio de los accionistas
Acciones comunes
Las acciones comunes son acciones sin valor nominal. La Compaidia clasifica las
acciones comunes como patrimonio. Los costos incrementales de emitir las
acciones comunes se reconocen como una deduccion del patrimonio.

Medicién de los valores razonables

Valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado
principal en la fecha de medicion. El valor razonable de un pasivo refleja el efecto del
riesgo de incumplimiento.

(c)

(d)

Cuando no existe un precio cotizado en un mercado activo, la Compania utiliza técnicas
de valoracion que maximizan el uso de datos de entradas observables relevantes y
minimizan el uso de datos de entradas no observables. La técnica de valoracion
escogida incorpora todos los factores que los participantes del mercado tendrian en
cuenta en fijar el precio de una transaccion.

Para los instrumentos financieros la Compaiiia determina el valor razonable utilizando
otras técnicas de valoracion.

Ofras técnicas de valoracion incluyen valor presente neto y modelos de flujos de
efectivo descontados, comparaciones con instrumentos similares para los cuales haya
precios de mercado observables, y otros modelos de valuacion. Los supuestos y datos
de entrada utilizados en las técnicas de valoracion incluyen tasas de referencia libres de
riesgo, margenes crediticios y otras premisas utilizadas para estimar las tasas de
descuento.

El objetivo de utilizar una técnica de valoracion es estimar el precio al que tendria lugar
una transaccion ordenada de venta del activo o de transferencia del pasivo entre
participantes del mercado en la fecha de la medicién en las condiciones de mercado
presentes.

Clasificacién de los contratos de seguros

Los contratos por medio de los cuales la Compania acepta riesgo significativo de seguro
de otra parte (el tenedor de la poéliza) acordando compensar al tenedor de la poliza u
otro beneficiario si un evento futuro incierto especificado (el evento asegurado) afecta
adversamente al tenedor de la pdliza, se califican como contratos de seguros.

El riesgo de seguros es significativo si, y soélo si, un evento asegurado puede causar
que la Compaiia pague beneficios adicionales significativos. Una vez un contrato es
clasificado como un contrato de seguros, éste permanece clasificado como un contrato
de seguros hasta que todos los derechos y obligaciones se extingan o expiren.

Reconocimiento y medicion de los contratos de seguros
Negocio de seguros general
1. Operaciones de reaseguros y coaseguros

Reaseguros
La Compaiiia considera el reaseguro como una relacion contractual entre una
compafiia de seguros y una compafiia reaseguradora, en la cual la primera cede
total o parcialmente, al reasegurador, el o los riesgos asumidos con sus
asegurados.

Las primas correspondientes al reaseguro cedido se registran de acuerdo con
las condiciones de los contratos de reaseguro y bajo los mismos criterios de los
contratos de seguros directos.

Los contratos de reasegurc cedido no eximen a la Compafia de sus
obligaciones con los asegurados.

La Compaiiia no realiza la compensacion de los activos por reaseguro con los
pasivos generados por contratos de seguro y se presentan por separado en el
estado de situacién financiera.

Deterioro de reaseguros
La Compafiia considera que un activo por reaseguro se encuentra deteriorado y
reducira su valor en libros, y reconocera los efectos en el resultado, si, y sélo si:

i. Existe evidencia objetiva, a consecuencia de un evento que haya ocurrido
después del reconocimiento inicial del activo por reaseguro, de que el
cedente puede no recibir todos los importes que se le adeuden en funcién
de los términos del contrato; y

ii. Ese evento tenga un efecto que se puede medir con fiabilidad sobre los
importes que el cedente vaya a recibir de la reaseguradora.

2. Ingresos por primas emitidas
Las primas emitidas del negocio en general estan compuestas por la primas de
los contratos que se han acordado durante el afio, sin importar si se relacionan
totalmente o en parte con un periodo contable posterior.

La porcion ganada de las primas emitidas, se reconoce como ingresos. Las
primas excluyen cualquier impuesto basado en las primas. Las primas son
devengadas desde la fecha de la fijacion del riesgo, sobre el periodo de
cobertura

3. Provision para primas no devengadas
La provision para primas no devengadas se compone de la proporcién de las
primas brutas emitidas que se estima se ganara en los afos financieros
subsecuentes, computada para los contratos de seguros utilizando el métedo
proporcional.

4. Reclamos
Reclamos derivados del negocio de seguro general. Estos consisten de
reclamos y gastos de manejo de reclamos pagados durante el afio, junto con el
movimiento en la provisién para reclamos en tramite.

Los reclamos en tramite se componen de la acumulacion del costo final de la
Compaidia para liquidar todos los reclamos incurridos reportados pero no
pagados a la fecha del estado de situacion financiera, y los gastos relacionados
internos y externos de manejo de reclamos y un margen apropiado prudencial.

Los reclamos en tramite son analizados revisando los reclamos individuales y
constituyendo provisiones para los reclamos incurridos pero aln no reportados,
el efecto de los eventos predecibles externos e internos, tales como los cambios
en los procedimientos de manejo de los reclamos, la inflacién, tendencias
judiciales, cambios legislativos y experiencia pasada y tendencias. Las
recuperaciones esperadas de los reaseguradores, son presentadas
separadamente como activos.

Los reaseguros y ofras recuperaciones son evaluados de forma similar a la
evaluacién de los reclamos en tramite.

Aln cuando la Administracién considera que las provisiones brutas para los
reclamos en framite y los montos asociados, recuperables de los
reaseguradores, estan presentados razonablemente sobre la base de la
informacién que esta disponible corrientemente, el pasivo final variard como
resultado de informacién subsiguiente y podria resultar en ajustes significativos a
las cantidades aprovisionadas. Los ajustes a la cantidad de los reclamos
aprovisionados en afios anteriores, son reflejados en los estados financieros del
periodo en el cual los ajustes son hechos. El método utilizado y los estimados
efectuados son revisados regularmente.

(e) Mobiliario, equipo y mejoras a la propiedad arrendada

(i) Reconocimiento y medicion

Las partidas de mobiliario, equipo y mejoras a la propiedad arrendada se miden al
costo, menos la depreciacion acumulada y las pérdidas por deterioro acumuladas, de
existir alguna.

Los costos incluyen gastos directamente atribuibles a la adquisicion del activo.

(i) Erogaciones subsecuentes

Las erogaciones subsecuentes se capitalizan solamente cuando aumentan los
beneficios econémicos futuros de la partida de mobiliario, equipo y mejoras a la
propiedad arrendada. Los demas gastos se reconocen en resultados tan pronto se
incurren.

(iii) Depreciacion y amortizacion

La depreciacion y amortizaciéon son cargadas en los resultados utilizando el método
de linea recta, con base en la vida Util estimada de los activos respectivos. La vida Gtil
estimada de los activos para el periodo corriente y el comparativo es como sigue:

Afios
- Mobiliario y equipo 5
- Mejoras 5

Los métodos de depreciacion y amortizacion, las vidas Gtiles y valores residuales son
revisados a la fecha de reporte.
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Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2014
(Cifras en Balboas)

(f)  Deterioro de activos
Activos financieros no derivados
(i) Cuentas por cobrar de seguros:

e Cuentas por cobrar individualmente evaluados

Las pérdidas por deterioro en cuentas por cobrar individualmente evaluados son
determinadas por una evaluacion de las exposiciones caso por caso. Este
procedimiento se aplica a todas las cuentas por cobrar individualmente. Si se
determina que no existe evidencia objetiva de deterioro para una cuenta por
cobrar individual, este se incluye en un grupo de cuentas por cobrar con
caracteristicas similares y se evalGia colectivamente por deterioro. La pérdida
por deterioro es calculada comparando el valor actual de los flujos de efectivos
futuros esperados, descontados a la tasa efectiva original del préstamo o
cuentas por cobrar, con su valor en libros actual y, el monto de cualquier pérdida
se carga como una pérdida por deterioro en el estado de utilidades integrales. El
valor en libros de las cuentas por cobrar deterioradas se rebaja mediante el uso
de una cuenta de provision.

* Reversion del deterioro
Si en un periodo subsiguiente, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y
la disminucién pudiera ser objetivamente relacionada con un evento ocurrido
después de que el deterioro fue reconocido, la pérdida previamente reconocida
por deterioro es reversada reduciendo la cuenta de provision para pérdida por
deterioro de los préstamos o cuentas por cobrar. El monto de cualquier reversién
se reconoce en los resultados.

(i) Activos no financieros:
El valor segun libros de los activos no financieros de la Compaiiia es revisado a la
fecha de reporte, excepto el impuesto diferido activo, para determinar si existe un
indicativo de deterioro. Si existe algtin indicativo, entonces el valor recuperable del
activo es estimado. Se reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros de un
activo o su unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable.

El valor recuperable de un active o su unidad generadora de efectivo es el mayor
entre su valor de uso y su valor razonable menos los costos para su venta. Para
determinar el valor de uso, los flujos de efectivo estimados futuros son descontados
a su valor presente utilizando una tasa de interés de descuento que refleje la
evaluacién de mercado corriente del valor del dinero en el tiempo y los riesgos
especificos del activo. Para propositos de la prueba de deterioro, los activos son
agrupados dentro del menor grupo de activos que generan entradas de flujos de
efectivo por su uso continuo que son altamente independientes de las entradas de
flujos de efectivo de otros activos o grupos de activos (unidades generadoras de
efectivo).

Una pérdida por deterioro es reversada si ha habido algln cambio en la estimacion
usada para determinar el valor recuperable. Una pérdida por deterioro se reversa
solo hasta por un valor que no sea superior al valor en libros que habria sido
determinado, neto de depreciacion o amortizacion, si no hubiese sido reconocida
ninguna pérdida por deterioro.

(g) Provisiones

Una provision es reconocida en el estado de situacion financiera cuando la Compafiia
tiene una obligacion legal o implicita como resultado de un evento pasado y es probable
que una salida de beneficios econémicos sea requerida para liquidar la obligacién. Siel
efecto es significativo, las provisiones son determinadas descontando los flujos de
efectivo futuros esperados a una tasa antes de impuesto que refleje las evaluaciones
corrientes del mercado, del valor del dinero en el tiempo y, donde es apropiado, el
riesgo especifico al pasivo.

(h) Reservas
(i) Reserva por ganancias no realizadas en inversiones disponibles para la venta
La reserva por ganancias y pérdidas no realizadas en inversiones disponibles para
la venta incluye el cambic neto acumulado del valor razonable de las inversiones
disponibles para la venta, hasta que las mismas son dadas de baja en cuenta o se
consideren deterioradas.

(i) Reserva legal y de riesgos catastroficos ylo contingencias y prevision para
desviaciones estadisticas.
De acuerdo al Articulo 213 de la Ley de Seguros de la Republica de Panama, las
aseguradoras en este pais estan obligadas a formar y mantener en el pais un fondo
de reserva equivalente a un 20% de sus utilidades netas antes de aplicar el
impuesto sobre la renta, hasta constituir un fondo de dos millones de balboas
(B/.2,000,000), y de alli en adelante un 10%, hasta alcanzar el 50% del capital
pagado.

No se podran declarar o distribuir dividendos ni enajenar de otra manera parte
alguna de las utilidades.

El numeral 1 del Articulo 208 de la ley de Seguros de la Republica de Panama
requiere que la aseguradora en este pais acumule una reserva de previsién para
desviaciones estadisticas no menor de 1% y hasta 2 1/2% sobre las primas netas
retenidas para todos los ramos. El uso y restitucion de esta reserva seran
reglamentados por la Superintendencia de Seguros y Reaseguros de la Republica
de Panama, entre otros casos, cuando la siniestralidad presente resultados
adversos.

El numeral 2 del Articulo 208 de la ley de Seguros de la Replblica de Panama
requiere que la aseguradora acumule una reserva de prevision para riesgos
catastréficos y/o de contingencia no menor de 1% y hasta 2 1/2% sobre las primas
netas retenidas para todos los ramos. El uso y restitucion de esta reserva son
reglamentados por la Superintendencia de Seguros y Reaseguros de la Republica
de Panama, entre ofros casos, cuando la siniestralidad presenta resultados
adversos.

() Impuesto sobre la renta
El impuesto corriente se reconocen en resultados con excepcion de los casos en los
que se relacionan con una combinacién de negocios, o partidas reconocidas
directamente en patrimonio o en otras utilidades integrales.

El impuesto corriente es el impuesto esperado a pagar o a recuperar sobre el ingreso
gravable o pérdidas del afio, utilizando las tasas vigentes o que estaran vigentes a la
fecha de reporte, y cualquier ajuste al impuesto por pagar con respecto a afios
anteriores.

(i)  Provision para prima de antigtiedad y fondo de cesantia

El Codigo de Trabajo establece en la legislacion laboral panameiia el reconocimiento de
una prima por la antigledad de servicios de los trabajadores a la finalizacion de la
relacion laboral, por cualquier causa. Para este fin, la Compariia ha establecido una
provision, la cual se calcula sobre la base de una semana de indemnizacion por cada
ario de trabajo, lo que es igual a 1.92% sobre los salarios pagados en el afio. La Ley 44
de 12 de agosto de 1995 establece, a partir de la vigencia de la Ley, la obligacién de los
empleadores a constituir un fondo de cesantia para pagar a los empleados la prima de
antigliedad y una porcién de la indemnizacion por despido injustificado que establece el
Caodigo de Trabajo. Este fondo debera constituirse con base en la cuota parte relativa a
la prima de antigiedad y el 5% de la cuota parte mensual de la indemnizacion.

(k) Reconocimiento de ingresos
(i) Ingresos financieros
Los ingresos derivados de inversiones se reconocen asi: Los intereses son
reconocidos sobre una base de proporcion de tiempo que toma en cuenta el
rendimiento efectivo sobre el activo. Los dividendos se reconocen cuando la
Compainiia tiene los derechos para recibir el pago establecido.

Efectivo y depdsitos a plazo

2014 2013
Efectivo en caja 500 500
Cuentas de corrientes 169,063 244731
Cuentas de ahorros 1,297,810 444 603
1,467,373 689,834

(6)

@)

(8)

9

(10)

(11)

Los depositos a plazo fijo por B/.4,068,286 (B/.4,064,124), devengan tasas de interés de
entre 1% a 4% y tienen vencimiento originales mayores a 3 meses.

Inversiones
Las inversiones se detallan a continuacion:

2014 013
Inversién en asociada (1) 2,013,500 1,413,500
Valores disponibles para la venta (2) 691,638 199,600
2705138 1,613,100

(1) Al 31 de diciembre de 2014, la Compaiiia mantiene una inversién en una compaiiia de
seguros en El Salvador, de la cual posee el 60% de las acciones con derecho a voto. Segun
acta de Junta de Accionistas fechada 15 de octubre de 2014, se les comunicé a los
accionistas de Vivir Holding, S. A., sin darse ninguna objecion, que la Compaiiia en su rol de
tenedora, no incluiria esta subsidiaria en estos estados financieros de la Compariia, dado
que la subsidiaria seria incluida a un nivel mas alto, en la consolidacion final del Grupo con
Vivir Holding, S. A.. Esta excepcion para la no consolidacion esta contemplada en las NIIF,
siempre y cuando se cumplan con los siguientes aspectos:

+ La Compafiia no tiene instrumentos de deuda o de patrimonio que se negocien en
un mercado publico.

* No esta en proceso, ni ha registrado sus estados financieros en una comisién de
valores u otra organizacion reguladora, con el proposito de emitir algun tipo de
instrumento en un mercado publico.

* Su controladora Gltima emitira estados financieros consolidados bajo NIIF.

Esta inversion se presenta al costo.
(2) Las inversiones clasificadas como disponibles para la venta estan compuestas por
bonos y notas con tasas de interés anual entre 4% y 6% y se presentan a su valor
razonable.

Mobiliario, equipo y mejoras a la propiedad arrendada

Mobiliario Equipo Mejoras Total
Costo
Saldo al 1 de enero de 2013 0 1,988 4] 1,988
Adiciones 42 638 214,287 230,771 487 696
Saldo al 31 de diciembre de 2013 42,638 216,275 230,771 489,684
Saldo al 1 de enero de 2014 42 638 216,275 230,771 488 684
Adiciones 1] 6,208 0 6,208
Saldo al 31 de diciembre de 2014 42,638 222,483 230,771 495,892
Depreciacion acumulada
Saldo al 1 de enero de 2013 0 0 0 4]
Gasto del afio 4,260 25,862 24,311 54,433
Saldo al 31 de diciembre de 2013 4,260 25,862 24,311 54,433
Saldo al 1 de enero de 2014 4,260 25,862 24,311 54,433
Gasto del afio 8,528 43,647 46,049 98,224
Saldo al 31 de diciembre de 2014 12,788 69,509 70,360 152 657
Valor segin libros
Al 1 de enero de 2013 i 1,888 el 1,988
Al 31 de diciembre de 2013 38,378 190,413 206,450 435251
Al 1de enero de 2014 38,378 190.413 206,480 435,251
Al 31 de diciembre de 2014 29,850 152,974 160,411 343,235

Otras cuentas por pagar
El detalle de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre se muestra a continuacién:

2014 2013
Proveedores 12,055 58,369
Salarios y prestaciones laborales 92,303 46,507
Otras 1.121 0
Total 105479 104,876

Capital en acciones

El capital en acciones comunes esta compuesto de 6,000,000 (2013: 6,000,000) de acciones
autorizadas, 5,000,000 (2013: 5,000,000) emitidas y en circulacién con valor nominal de B/.1
cada una.

De acuerdo al Articulo 41 de la ley No.12 del 3 de abril de 2012 de Seguros de Panam4, la
Compaiiia esta obligada a constituir un capital minimo de B/.5,000,000. El capital minimo
pagado debera mantenerse en todo momento libre de gravamenes a fin de garantizar el
debido cumplimiento de las obligaciones. Las aseguradoras autorizadas para operar en el
pais, con anterioridad a la entrada en vigencia de esta Ley y sus modificaciones, tienen un
maximo de tres afos para cumplir con lo dispuesto, con base en cuotas anuales del 20%
sobre el capital minimo de B/.5,000,000.

De acuerdo al Articulo 27 de la ley No. 63 de 19 de septiembre de 1996 de Reaseguros de
Panam3, las empresas que soliciten autorizacién para operar o que estén operando como
Compaiiia de Reaseguros deberan constituir en efectivo un capital minimo de B/.1,000,000,
en Panama. El capital minimo pagado debera mantenerse en todo momento libre de
gravamenes a fin de garantizar el debido cumplimiento de las obligaciones.

Gastos de personal
Los gastos de personal se detallan de la siguiente manera:
2014 2013
Sueldos 589,095 277,913
Bonificaciones y participacion de utilidades 30,870 17,477
Prestaciones laborales 80,885 36,161
Prima de antigliedad e indemnizacion 10,879 5,345
Seguros 35,584 11,404
Otros 4,852 689
252,165 348,989

Al 31 de diciembre de 2014, la Compariia mantiene un total de 18 (2013: 13) colaboradores
permanentes.

Gastos generales y administrativos
El detalle de gastos generales y administrativos se presenta a continuacién:
2014 2013

Salarios y otras remuneraciones 752,165 348,989
Honorarios profesionales 99,705 107,783
Propaganda y promocion 229,545 285,650
Depreciacion y amortizacion 98,224 54,433
Reparacion y mantenimiento 12,004 12,241
Suministros 103,754 41,554
Alquiler 170,536 144,930
Impuestos varios 99,098 85,334
Transporte y viajes 33,517 25,708
Luz y teléfono 34,792 16,589
Otros 71,042 45,699

1,705,282 141 1

(12) Impuesto sobre la renta

Las declaraciones del impuesto sobre la renta de las compariias en Panama estan sujetas
revision por las autoridades fiscales por lo Ultimos tres afios, segln regulaciones fiscales
vigentes, incluyendo el afio terminado el 31 de diciembre de 2014. Ademas, los registros de
la Compaiiia pueden estar sujetos a examen por las autoridades fiscales para determinar el
cumplimiento con la ley del Impuesto de timbres, del impuesto de transferencia de bienes
muebles y servicios, del impuesto de transferencia de bienes y prestacion de servicios, de
primas emitidas y primas brutas pagadas.

La Ley No. 8 de 15 de marzo de 2010, obliga a toda persona juridica que devengue ingresos
en exceso a un millén quinientos mil balboas (B/.1,500,000) a determinar como base
imponible de dicho impuesto, la suma que resulte mayor entre: (a) la renta neta gravable
calculada por el método ordinario establecido en el Cédigo Fiscal de Panama a una tasa de
25% y (b) la renta neta gravable calculada bajo el método presunto, que resulte de aplicar al
total de ingresos gravables, el cuatro punto sesenta y siete por ciento (4.67%).

Las personas juridicas que incurran en pérdidas por razon del impuesto calculado bajo el
método presunto o que, por razon de la aplicacion de dicho método presunto, su tasa efectiva
exceda las tarifas del impuesto aplicables para el periodo fiscal de que se trate, podra
solicitar a la Direccién General de Ingresos que se le autorice el célculo del impuesto bajo el
meétodo ordinario de calculo.
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Al 31 de diciembre de 2014 (2013: igual), la Compaiiia no causd impuesto sobre la renta.

(13) Instrumentos financieros — valores razonables y gestién de riesgos
(a) Medicion de los valores razonables

Un nimero de politicas contables de la Compaiiia requiere la revelacion y medicion de
los valores razonables. La Compaiiia ha establecido un marco de control con respecto
a la medicién de los valores razonables y que la administracion tenga responsabilidad
sobre la vigilancia de todas las mediciones significativas de los valores razonables,
incluyendo los valores razonables de Nivel 3.

Los valores razonables son categorizados en los diferentes niveles en una jerarquia de
valor razonable que se base en los insumos utilizados en las técnicas de valuacion, tal
como se describe a continuacion:

e Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) de mercados activos para activos o
pasivos idénticos

« Nivel 2: insumos que son diferentes a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1
que son observables para activos o pasivos, ya sea directamente (i.e. como precios)
o indirectamente (i.e. derivados de los precios)

+ Nivel 3: insumos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables (insumos no observables).

Si los insumos utilizados para la mediciéon del valor razonable de un activo o pasivo
pueden ser categorizados en diferentes niveles de la jerarquia de valores razonables, la
medicion del valor razonable se categoriza en su totalidad en el mismo nivel jerarquico
de valor razonable de nivel mas bajo de insumo que sea significativo a la medicion en

su conjunto.

(b) Clasificacion contable y valores razonables
El cuadro que se presenta a continuacion muestra los importes en libros y los valores
razonables de los activos y pasivos financieros, incluyendo sus niveles de jerarquia del

valor razonable.

El cuadro no incluye informacién para los activos y pasivos financieros no medidos a
valor razonable si el importe en libros de estos instrumentos, se aproxima al valor

razonable:
31 de diciembre de 2014 Valor
Valor en libros razonable
Disponibles Otros
Partidas por para la pasivos
cobrar venta financieros Total Nivel 2
Activos financieros medidos a valor
razonable
Valores disponibles para la venta 691,638 0 691,638 691.638
691,638 NS | 691,638 691,638
Activos financieros no medidos a valor
razonable
Efectivo y equivalente de efectivo 1,467,373 ] 0 1,467,373 -
Depositos a plazo 4,068,286 0 0 4,068,286 -
Inversiones en asociadas ] 2,013,500 0 2,013,500 -
Cuentas por cobrar 191,717 ] (1] 191,717 -
5727376 2,013,500 0 1,74.0876
Pasivos financieros no medidos a valor
razonable
Cuentas por pagar de seguros 0 0 62,190 62,190 -
0 SR 62,190 _62.190
31 de diciembre de 2013 Valor
Valor en libros razonable
Disponibles Otros
Partidas por para la pasivos
cobrar venta financieros Total Nivel 2
Activos financieros medidos a valor
razonable
Valores disponibles para la venta 0 198,600 0 199,600 199,600
— 0 199,600 - 0 199,600 199,600
Activos financieros no medidos a valor
razonable
Efectivo y equivalente de efectivo 689,834 0 0 689,834 -
Depésitos a plazo 4,064,124 0 0 4,064,124 -
Inversiones en asociadas 4] 1,413,500 0 1,413,500 -
Cuentas por cobrar 88 844 0 0 __ 88,844 -
4,842,802 1.413.500 0 6,256,302
Pasivos financieros no medidos a valor
razonable
Cuentas por pagar de seguros 0 1] 14,742 14,742 -
el ] 14,742 14,742

Para el instrumento financiero de deuda, clasificados como disponible para la venta, el
cual no esta cotizado en una bolsa de valores, sus valores razonables no han podido
ser determinados confiablemente mediante otras técnicas de valuacién.

(c) Medicion de los valores razonables

Interrelacién entre las
variables no observables

Variables no
observables

Tipo de instrumento  Técnica de valoracion

significativas significativas y la
medicion del valor
razonable
Instrumentos de Flujos de efectivo  No aplica. No aplica.

descontados a la tasa de
rendimiento, segln curva
pais.

deuda

(d) Gestion de riesgo financiero
La Administracion de la Compaiia vela por el cumplimiento de las politicas e
administracion de riesgos financieros, fijlando limites y controles. La Administracion
supervisa el cumplimiento de las politicas de administracion de riesgos.

Un instrumento financiero es un contrato que origina un activo financiero para una de
las partes y a la vez un pasivo financiero o instrumento patrimonial para la contraparte.
El estado de situacion financiero de la Compaiiia incluye instrumentos financieros.

Los principales riesgos identificados por la Compariia son los riesgos de crédito y de
liquidez y por el uso de instrumentos financieros, los cuales se describen a
continuacion:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo que el deudor o emisor de un activo financiero que es
propiedad de la Compafiia no cumpla, completamente y a tiempo, con cualquier pago
que deba hacer de conformidad con los términos y condiciones pactados al momento en
que la Compaiiia adquirié el activo financiero respectivo.

Cuentas por cobrar a clientes

La exposicion de la Companiia al riesgo de crédito esta influenciada por la caracteristica
de cada cliente. A la fecha estado de situacidén financiera las cuentas por cobrar a
clientes no tienen concentraciones importantes en personas particulares.

Al inicio de la relacion contractual, la Junta Directiva evalla las referencias financieras y
otros aspectos de crédito de cada prospecto cliente. Una vez aceptados, los clientes
firman un acuerdo donde se especifican las condiciones de limites de crédito y de pago.
No se otorgan créditos a clientes que no tengan contratos previamente firmados.

(14)

La morosidad de las cuentas por cobrar de seguros se presenta a continuacion:

2014 2013
De 1 a 30dias 41,305 3,234
De 31 a 60 dias 77,531 6,596
De 61 a 90 dias 22,134 0
Mas de 90 dias 5,502 0

146,472 9,830

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compariia pueda experimentar dificultades
para cumplir con las obligaciones asociadas con sus pasivos financieros que son
liquidados mediante la entrega de efectivo o de otros activos financieros. Para que la
Compariia pueda manejar su liquidez el accionista debe asegurarse, tanto como sea
posible, de proveer el soporte financiero, para que siempre la Compafiia tenga la
suficiente liquidez para cumplir sus obligaciones a su vencimiento, en circunstancias
normales, sin incurrir en pérdidas inaceptables o correr el riesgo de dafio a la reputacion
de la Compaiiia.

Los vencimientos contractuales de los pasivos financieros son a menos de un afio.

Riesgo de seguros y reaseguros

La Compafiia utiliza una estructura de administracién de riesgos que cubre todos los
aspectos significativos del negocio de seguros y reaseguros asumidos, lo que proporciona
una comunicacion efectiva y asigna responsabilidades claras que permiten la toma de
decisién en el entendido de los riesgos de seguro y reaseguros. Esta estructura es
monitoreada a través del comité de riesgos.

Riesgo de suscripcién

Todas las polizas de seguros y los reaseguros contratados tienen un patrén de pérdida
esperada y un patron de pérdida potencial. El entendimiento de los eventos posibles que
pueden resultar en siniestros, las interrelaciones entre las pélizas aseguradas y el como las
pélizas pueden agruparse en escenarios distintos es esencial para entender el total aceptado
de riesgo de seguros y reaseguros, lo cual se aplica a todas las clases de negocios de
seguros suscritos.

Riesgo operacional

Es el riesgo de pérdidas potenciales, directas o indirectas, relacionadas con los procesos de
la Compariia, de personal, tecnologia e infraestructura, y de factores externos que no estén
relacionados a riesgos de crédito, mercado y liquidez, tales como los que provienen de
requerimientos legales y regulatorios y del comportamiento de los estandares corporativos
generalmente aceptados.

Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion financiera

La Compariia prepard y presentd sus estados financieros hasta el 31 de diciembre de 2013
cumpliendo con en las practicas contables para las compariias de seguros, aceptadas por la
Superintendencia de Seguro y Reaseguros de Panama (PCGA anterior). Los estados
financieros al 31 de diciembre de 2014 son los primeros estados financieros preparados en
conformidad con las NIIF.

La Compaiiia ha preparado sus estados financieros cumpliendo con las NIIF aplicables o que
permiten aplicacién temprana para los periodos terminados al 31 de diciembre de 2014 e
informacion comparativa a 31 de diciembre de 2013, como se describe en el numeral de
politicas contables. En la preparacién de estos estados financieros, el estado de situacion
financiera ha sido preparado con fecha del 1 de enero de 2013, que es la fecha de transicion
a las NIIF de la Compaiiia.

Esta nota explica los ajustes significativos realizados por la Compaiiia en la re-expresion de
los estados financieros preparados bajo su PCGA anterior a las NIIF.

El principio general de la NIIF 1 Adopcién por Primera Vez es que un adoptante por primera
vez debe preparar sus primeros estados financieros bajo NIIF, como si siempre hubiera
aplicado dichas normas.



